SC BEGA TURISM SA Timisoara

str. Marasesti nr. 1-3

Nr. inreg. ORC Timis J 35/61/1991

Cod de Inregistrare Fiscala : RO1826281

Nr. / G2 ; FO 0% 2009

Citre
C.N.V.M. Bucuresti
BVB - Piata RASDAQ Bucuresti

Subscrisa SC BEGA TURISM SA, cu sediul in Timisoara, str. Mardsesti nr. 1-3,
inmatriculatd la ORC Timis sub nr. J35/61/1991, prin prezenta va transmitem Raportul
anual — situatia economico — financiari aferenti anului 2008 conf. Regulamentului
CNVM nr. 1/2006 si Legii nr. 297/2004.

Anexam:

- Raportul anual aferent anului 2008 impreund cu anexele previzute de Regulamentului
CNVM nr. 1/2006,

- Hotdrrea AGA privind aprobarea situatiilor financiare pentru anul 2008, Raportul
Consiliului de Administratie pentru anul 2008,

- Bilantul Contabil la data de 31.12.2008,

- Raportul de audit financiar pentru anul financiar 2008,

- Declaratia conducerii executive cu privire la conformitatea si legalitatea situatiilor
financiar contabile conform Regulamentului CNVM nr. 1/2006,

- Bilanful Contabil la data de 31.12.2008 pe suport magnetic.

Cu stima,
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SC BEGA TURISM SA

anexa 2

TIMISOARA
sinteza bilanturi conform raportarilor anuale (lei)
ACTIV 2007 2008 PASIV 2007 2008
active imobilizate capitaluri proprii
necorporale 19,029 20,101 capital social] 4,492,810 8,356,113
corporale 97,698,232 114,030,905 rezerve| 87,048,669 87,059,725
financiare 1,403,150 1,403,150 rezultat reportat 733,404 -80
rezultat exercitiu 139,331 136,337
" repartizare profit 13,776 10,842
total Al 99,120,411} 115,454,156 total capital propriu | 92,400,438 95,541,253
active circulante datorii
stocuri 2,070,733 4,227,666 orii termen mediuflung] 14,205,699 32,473,772
creante 1,678,343 2,427,109 capital permanent | 106,606, 137} 128,015,025
disponibilitati 931,066 338,249
investitii financiare ts 8,474,432] 14,042,700 Datorii termen scurt]  5,421,834] 8,170,640
total AC 13,154,574] 21 035,724 total datorii 19,627,5633] 40,644,412
Cheltuieli in avans 91,611 68,279 Venituri in avans 338,625 372,494
Illwoﬁm_ AC net 7,485,726] 12,560,869
TOTAL GENERAL 112,366,596] 136,558,159 TOTAL GENERAL | 112,366,596] 136,558,159
Director
Szatm

Director omic
E rcasescu Marcela




SC BEGA TURISM SA

TIMISOARA
bilanturi prelucrate (lei)
ACTIV 2007 2008 PASIV 2007 2008
active imobilizate capitaluri proprii

necorporale 19,029 20,101 capital social 4,492,810 8,356,113
corporale] 97,698,232} 1 14,030,905 rezervel 87,048,669) 87,059,725
financiare] 1,403,150} 1,403,150 rezultat reportat 865,995 189,652
rezultat exercitiu 139,331 136,337
repartizare profit 13,776 10,842
total capital propriu 92,407,474] 95,605,490
Datorii termen mediu/lung] 14,205,699 32,473,772
total Al 99,120,411] 115,454,156 capital permanent 106,613,173] 128,079,262

active circulante datorii termen scurt
stocuri] 2,070,733 4,227,666 ch.personal 80,597 95,475
creante] 1,438,365] 2,187,131 furnizori 610,231 1,009,815
disponibilitati 031,066 338,249 alte datorii 45242701 6,842,179
investitii financiare ts] 8,474,432 14,042,700 credite termen scurt 206,736 223,171
total AC 12,914,596 20,795,746 total DC 5421,834] 8,170,640
TOTAL GENERAL 112,035,007] 136,249,902 TOTAL GENERAL 112,035,007] 136,249,902

anexa 3




A.B.A. AUDIT S.R.L.

S.C. ABA. Audit S.R.L.

ADRESA: Timisoara, Str: lon Mihalache , Nr. 23-25,Ap.7

CUI: RO 14907434 ¢ Nr. Inreg. ORC: 135/1537/2002

IBAN: ROS5BUCU565444112511R0 01 « BANCA: Alpha Bank

TEL: 0256.216.100;¢ FAX: 0256.205.039

E-MAIL: office.audit@abaconsulting.ro’ » WEB: www.abaconsulting.ro

RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE ACTIONARII
S.C. BEGA TURISM S.A TIMISOARA

1. Am auditat situatiile financiare anuale atasate ale SC Bega Turism SA Timisoara {,Societatea”)
intocmite la data de 31 decembrie 2008 formate din bilant, cont de profit si pierdere, situatia fluxurilor
de numerar, situatia modificarii capitalurilor proprii §i notele explicative la situatiile financiare.

Responsabilitatea conducerii privind situatiile financiare

2. Condui:erea Societatii este responsabila pentru intocmirea i prezentarea fideld a acestor situatii
financiare in conformitate cu Legea nr. 82/1991, legea contabilitatii i cu Ordinul ministrului finantelor
publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementérilor contabile conforme cu directivele europene,
cu modificarile gi completdrile ulterioare. :

3. Aceastd responsabilitate include:

) conceperea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru tntocmirea i
prezentarea fidela a acestor situatii financiare ce nu contin denaturari semnificatiive datorate fie
fraudei, fie erorii;

ii) selectarea si aplicarea politiciior contabile adecvate;

iif) realizarea unor estimari contabile rezonabile pentru circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

4. Responsabilitatea noastra este sa exprimém o opinie asupra acestor situatii financiare anuale, pe
baza auditului efectuat.

5. Am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA) elaborate de
International Federation of Accountants (IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din
Romania (CAFR). Aceste Standarde cer ca noi s& ne conformam cerintelor etice si s& planificdm si sa
realizém auditul in vederea obtinerii unei asiguréri rezonabile ca situatiile financiare nu contin erori
semnificative. -



6. Descrierea unui audit: . .
i) Un audit implica realizarea procedurilor necesare pentru obtinerea probelor de audit

referitoare la sume §i alte informatii publicate in situatiile financiare.

ii) Procedurile selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv evaluarea riscurilqr ca
situatiile financiare s& prezinte denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii. In respectiva
evaluare a riscurilor, auditorul analizeaza sistemul de control intern relevant pentru ntocmirea $i
prezentarea fidela a situatiilor financiare ale entitétii cu scopul de a planifica proceduri de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu in scopul exprimarii unei opinii cu privire eficacitatea
sistemului de control intern al Societdtii.

jii) in cadrul unui audit se evalueaza, de asemenea, gradul de adecvare a politicilor contabile
folosite si masura in care estimarile contabile elaborate de conducere sunt rezonabile, precum si
prezentarea globald a situatiilor financiare.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a forma o
baza pentru opinia noastra de audit.

Calificarea opiniei auditorului

7. La 31 decembrie 2008, Societatea nu a procedat la revizuirea valorii imobilizarilor corporale, astfel
ca valoarea acestora este prezentata atat la cost istoric indexat n conformitate cu unele hotaréari
guvernamentalg (,HG"), ce s-au aplicat pana la aceastd data, cat si la cost istoric pentru cele intrate
ulterior datei de 1 ianuarie 2008. In opinia noastra aceste tratamente nu sunt n conformitate cu
cerintele Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene care prevede c& activele imobilizate trebuie evaluate la
valoarea de intrare, adica costul de achizitie, pentru activele imobilizate cumpérate, care include pretul
de cumparare, taxele de import si alte taxe (cu exceptia acelora pe caré persoana juridicé le poate
recupera de la autoritatile fiscale), cheltuielile de transport, manipulare gi alte cheltuieli care pot fi
atribuibile direct achizitiei bunurilor respective; Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005
prevede $i posibilitatea reevaluarii imobilizarilor existente la sfarsitul exercitiului financiar ca regula de
evaluare alternativa, insé, la subsectiunea 7.2.5.1. Reevaluarea imobilizaritor corporale, cere ca
elementele dintr-o grupa de imobilizari corporale sa fie reevaluate simultan pentru a se evita
reevaluarea selectiva si raportarea in situatiile financiare a unor valori care sunt o combinatie de
costuri si valori calculate la date diferite. De asemenea, s€ prevede, in cadrul aceleiasi subsectiuni,
necesitatea ca reevaludrile sa fie realizate cu suficient regularitate, astfel incat valoarea contabila sa
nu difere-substantial de cea care ar fi determinata folosind valoarea justa la data bilantului. In absenta
informatiilor referitoare la estimarea valorii recuperabile nete a activelor imobilizate, nu suntem in
méasura sa aplicam alte proceduri care sé ne ofere o asigurare rezonabila ¢4 valorile nete prezentate
in situatiile finaciare nu contin erori materiale.




8. Aplicarea procedurilor de audit pentru verificarea creanteior comerciale, altele decat procedura de
confirmare, ne-a condus a concluzia existentel in soldul contului de clienti a unor creante, probabil
necolectabile, in sumé de 1.129.331 lei, reprezentand creante incerte .230.978 §i creante Cu 0
889.353 lei, In soldul contului de debitori diversi §i avansuri acordate

furnizorilor a unor creante, de asemenea, probabil necolectabile, cu 0 vechime mai mare de 180 zile,

in suma de 258.223 si respectiv 47.867 lei pentru careé Societatea nu si-a constituit ajustéri pentru

deprecieri, ceea ce in opinia noastra nu este in conformitate cu Ordinului Ministrului Finantelor Publice

ar. 1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene care
solicita efectuarea unei ajustari pentru depreciere sau pierdere de valoare a creantelor incerte atunci

cand sunt indentificate.

vechime mai mare 180 zile-

9. La 31 decembrie 2008, Societatea nu a cuantificat si prezentat, la valoarea justd (ex. pe baza
activului net contabil calculat pe actiune) activele imobilizate financiare reprezentate de titlurile de
participare detinute la SC Banatim SA Timigoara, SC Bega Real SA Pleasa, SC Mecatim SA
Timigoara si Pro Faur SA Bucuresti. in opinia noastra aceste tratamente nu sunt in conformitate cu
Ordinului Ministrutui Finantelor Publice nr. 1752/2008 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene care prevede ca imobilizarite financiare 4 fie prezentate Tn bilant la
valoarea de intrare mai putin ajustérile cumulate pentru pierderile de valoare. In absenta informatiilor
referitoare la estimarea valorii recuperabile nete @ activelelor imobilizate financiare, nu suntem n
masura sa aplicam alte proceduri care s ne ofere o asigurare rezonabild ca valorile nete prezentate

in situatiile finaciare nu contin erori materiale.

10. Societatea a omis s scoatd din evidentd imobilizari corporale cedate in cursul exercitiutui
financiar incheiat fa 31 decembrie 2008, pentru valoarea neamortizata de 1.339.100 lei. In opinia
noastra acest tratament contabil nu este in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementérilor contabile conforme cu directivele europene
care prevede, la subsectiunea 7.2.3. Imobilizari corporale, pct. 100-101, c& o imobilizare corporald
trebuie scoasa din evidentd la cedare sau la casare, atunci cand nici un beneficiu viitor nu mai este
asteptat din utilizarea sa ulterioara, iar cagtigurile sau pierderile obtinute in urma ced3rii sau casarii,
determinate ca diferentd intre veniturile generate de scoaterea din evident si valoarea neamortizatd,
inclusiv cheltuielile ocazionate de aceasta, s& fie prezentate ca venit sau ca cheltuiald, dupa caz, in

contul de profit gi pierdere.



iare deprecierea aferenta stocurilor fard migcare,

rezentat in situatile financ
danta cu Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.

stra, nu este in concor
eglementérilor contabile conforme cu directivele europene care cere ca

stocurile sé fie evaluate §i prezentate in bilant la valoarea realizabild netd. Prin valoare realizabils netd
se intelege pretul de vanzare estimat care ar putea fi obtinut pe parcursul desfagurérii normale a
activitatii, minus costurile estimate pentru finalizarea bunului, atunci cand este cazul, §i costurile
estimate necesare vanzarii. De asemenea, n timpul auditului, noi nu am putut intra n posesia unei
scrisori de confirmare din partea tertilor care s4 ne prezinte de o manieréd adecvata precum gisane
dea o asiguraré suficientd cu privire la valoarea stocurilor de marfuri afiate la terti. Ajustarea estimata
de noi cu care ar fi trebuit sa fie afectat rezultatul exercitiului si implicit valoarea stocurilor de marfuri

aflate la terti este de 33.092 lei.

11. Societateanu ap
practica ce, n opinia noa
1752/2005 pentru aprobarea f

Opinia auditorului asupra situatiilor financiare

12, In opinia noastra, cu exceptia unor ajustari care ar fi putut fi determinate ca fiind necesare de
situatiile descrise 12 paragrafele 8, 10 si 11, precum si dacd am fi putut obtine informatii suficiente si
adecvate care sa né convinga asupra corectitudinii soldurilor, in cazul situatiilor descrise de
paragrafele 7 si 9, situatiile financiare anuale ale SC Bega Turism SA Timigoara furnizeaza o imagine
fidela a situatiei financiare, a pozitiei financiare si rezultatelor Societatii la 31 decembrie 2008, n
conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991 gi ale Ordinului Ministrului Finaritelor Publice
nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementérilor contabile conforme cu directivele europene, cU

modificarile si completarile ulterioare.

Raport cu privire la alte cereri legale gide reglementare

13. in concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea
abile conforme cu directivele europene, cu modificarile si completarile ulterioare,

reglementarilor cont;
articolul 263 punctul 2, angajamentul nostru a fost extins asupra revizuirii conformitatii Raportului
t la 31 decembrie 2008 cu situatiile financiare

administratorilor pentru exercitiul financiar incheia
ormatii financiare care sa fie in

anuale. Noi am citit Raportul administratorilor i nuam identificat inf
mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare alturate. Raportul

administratorilor nu face parte din situatiile financiare.

Alte aspecte

14. F&ra a mai exprima rezerve suplimentare, atragem atentia si asupra furmatoarelor aspecte:

14.1. In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008 Societatea nu avea organizatd
activitatea audit intern care s se fi materializat prin rapoarte adecvate adresate managementului
Societatii, fapt care antreneaza existenta unor posibile riscuri asupra activitatii desfagurate. Aceasta
n contextul in care prevederile art. 160 alin. 2 din Legea societatilor comerciale nr. 31/1990,
republicata cu modificarile si completarile ulterioare stipuleaza ca ,Societatile comerciale ale caror
situatii financiare anuale sunt supuse audiitului financiar, potrivit legii sau hotararil actionarilor, vor

organiza auditul intern potrivit normelor elaborate de Camera Auditorilor Financiari din Romania’.



- 1

cain care si desfagoara activitatea si

fitatea diminuarii activitatii, fatd de
elului de activitate depinde de modul
toare prezente in mediul

14.2. Actualul climat de debut de criza economi
Societatea, determind implicit existenta unui risc referitor la posibi
nivelul exercitiilor financiare anterioare. Perspectiva mentinerii niv
in care managementul abordeazé evenimentele §i conditiile economice vii

dificil in care opereaza Societatea.

etatea nu are un dosar al preturilor de transfer aga cum este

Fiscala nr. 222/2008 privind continutul dosarului preturilor
rificari amanuntite ale preturilor

de efectul prefurilor practicate

14.3. La 31 decembrie 2008 Soci

| Agentiei de Administrare
autoritatile fiscale sa initieze ve

Itatul fiscal nu este distorsionat

prevazut in Ordinu
de transfer. In viitor este de asteptat ca

de transfer, pentru a se asigura ca rezu
in relatile cu persoane afiliate.

4 uzul intern al Societatii si al actionarilor si pentru

15. Acest raport este intocmit exclusiv pentr
si nu poate fi folosit In nici un alt scop fara

depunerea la Directia General’ a Finantelor Publice Timis,
acordul auditorului.

Timigoara, 20 martie 2008

AB.A. AUDIT SRL

inregistrat ia Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu nr. 305/23 decembrie 2002

Prin:

Profesor Universitar Dr. Cristea Dumitru Horia



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de SC Bega Turism SA Timigoara

operatiunilor Societatji.

ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale
Concesiuni.

brevete. licente
mirci. drepturi

si valori
Cheltuieli Cheltuieli similare i alte
de de imobilizari Alte
constituire dezvoltare necorporale imobilizari
(lei) {lei) (lei) (lei)
Cost
Sold la 1 ianuarie 2008 0 0 0 82.252
Cresteri 0 0 0 15.244
Reduceri 0 0 0 0
Sold la 31 decembrie 2008 0 0 0 97.496
Depreciere cumulata
Sold la 1 ianuarie 2008 0 0 0 63.223
Deprecierea inregistratd
in cursul exercitiului 0 0 0 14172
Reduceri sau reluari 0 0 0 0
Sold la 31 decembrie 2008 0 0 0 77.395
Valoarea contabila neté la
1 ianuarie 2008 [} Q 0 19029
Valoarea contabild neté la
31 decembrie 2008 ) [\] 0 20401

Avansuri

si
imobilizari
necorporale
in curs

(lei)

o o o O

[ =]

o

si incorporeaza rezultatele

Total
(lei)

82.252
15.244

97.496

63.223
14.172

77.395



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Terenuri gi
constructii
(lei)

Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2008 84.124.257
Cresteri 18.763.497
Diferente din reevaluare 0
Reduceri 811.530

Sold la 31 decembrie 2008 102.076.224

Depreciere cumulatd
Sold 1a 1 ianuarie 2008 0
Deprecierea fnregistrata

in cursul exercitiului 1.971.090
Diferente din reevaluare 0

Reduceri sau reluari 26.693
Sold la 31 decembrie 2008 1.944.397
Valoarea contabila netd

1 ianuarie 2008 84.124.257
Valoarea contabild neta

31 decembrie 2008 100.131.827

Instalatii
tehnice
si
masini
(lei)

11.066.185
1.164.869
0
2.196.017
10.035.037

558.936

685.208

0

7.085
1.237.057

10.507,249

8.797.980

Alte
instalatii.
utilaje si
mobilier
(lei)

759.995
127.021
0

1.907
885.109

205.692

96.069
0

546
301.215

554,303

583.894

Avansuri i
imobilizari
corporale
in curs Total
(lei) (lei)
2.512.423 98.462.860
6.880.661 26.936.048
0 0
4.875.880 7.885.334
4.517.204 117.513.574
- 764.628
- 2.752.365
- 0
- 34.324
- 3.482.669
2.512,423  97.698.232
4.517.204 114.403.905

Terenurile si amenajarile la terenuri, la 31 decembrie 2008, au o valoare contabild de 59.088.436 lei (2007:
44,154,190 lei) si o suprafaté totald de 269,736 mp.

(13)



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Reevaluarea imobilizarilor corporale

La 31 decembrie 2006 Societatea a procedat doar la reevaluarea cisdirilor aflate in proprietatea sa, utilizand
metoda anularii amortizarii cumulate pan la acea dats. Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de
rezerve din reevaluare, in cadrul capitaturilor proprii.

La 31 decembrie 2007 Societatea a procedat la revizuirea valorii cladirilor existente in sold, prin utilizarea
opiniei unui expert evaluator (SC AB Consulting SRL Timigoara), efectul revizuirii s-a materializat intr-o
descresterea de valoare faté de valoarea contabild nets, diminuandu-se valoarea rezervelor din reevaluare
constituite in anii precedenti si implicit a valoarea capitalurilor proprii. Valoarea celorlalte imobilizarilor
corporale este prezentatd atét la cost istoric indexat in conformitate cu unele hotdréari guvernamentale
(,HG"), ce s-au aplicat pané la acea datd, cat si la cost istoric (cele nereevaluate).

La 31 decembrie 2008 Societatea nu a mai procedat la revizuirea valorii imobilizarilor corporate aflate in
proprietatea sa. Valoarea acestora, la 31 decembrie 2008 este prezentata fie la cost istoric indexat in
conformitate cu hotdrarile guvernamentale (,HG"), ce s-au aplicat pani la acea datj, fie la cost istoric pentru
cele care au intrat in unitate ulterior datei de 1 ianuarie 2008.

Imobilizari corporale ipotecate, gajate si restrictionate
La 31 decembrie 2008, Societatea avea gajate cladiri gi terenuri proprietate personald, dupa cum urmeaza:

» Ipoteca de rang | asupra imobilului ,Hotel Timisoara”, situat in str. Marésesti nr 1-3, Mun. Timigoara,
jud. Timig, inscris in CF nr. 37, format din casé cu cinci etaje, curte si grading, in suprafaté totald de
4.804 mp, cu nr. cadastral 216, 217, 218, 219, in favoarea Piraeus Bank Romania SA, pentru suma
de 13.480.000 Euro, dobanzi, penalitéti si comisicane aferente, nr. 69382/2007;

> Ipoteca de rang |, avand ca obiect imobilul situat in Timisoara, str. Virgil Onitiu, nr 13-15, inscris in
CF nr. 5443, cu nr. cadastral 11726, 11727, reprezentand teren in suprafata totald de 1.271 mp, in
favoarea Piraeus Bank Romania SA, pentru suma de 41.800.000 euro, dobanzi, penalitati gi
comisioane aferente, nr. 69382 / 2007,

» Ipotecd de rang | avand ca obiect teren situat in Timigoara, str. Corbului si str. Romulus, si aite
terenuri proprietate aflate in proprietatea Societatii, in suprafaté totata de 27.305 mp, in favoare
Piraeus Bank Romania SA, pentru suma de 11.800.000 euro, dobanzi, penalitéti si comisioane
aferente, nr. 69382 / 2007,

> Ipotecs de rang |, asupra imobilului compus din teren si spatii comerciale inscrise in CF nr. 99097,
cu nr. cadastral 1021/1/1/2, 1023/2/1L, 1023/1/2/L, 1023/1/2/L, 1023/1/3/XXIHl, constituitd in

favoarea bancii Italo-Romena SpA pentru suma de 336.000 euro, dobanzi, penalitéti si comisioane
aferente, nr. 2645/2005;

(14)



$.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
» Drept de inchiriere pe o perioada de 10 ani, a imobilului compus din teren si spatii comerciale

inscrise in CF nr. 99097, cu nr. cadastral 1021/1/1/2, 1023/2/IL, 1023/1/2/IL,.1023/1/2/L,
1023/1/3/XXIIl, in favoarea Romanian International Bank SA.

¢) Imobilizari financiare

La 31 decembrie 2008, Societatea detinea titluri imobilizate la urmatoarele entitati relistate:

31 decembrie 2008

AR -

(lei)

SC Bega Real Pleasa SA Bucov 1.400.000
SC Aneir Promation SA Bucuresti 3.000
Bursa de Marfuri SA Timigoara 150

1.403,150

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI §1 CHELTUIELI

Riscurile si incertitudinile legate inevitabil de situatia economica si sociald in care opereazé Societatea
trebuie luate in consideratie in procesul de estimare al provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli. Societatea
nu are constituite provizioane pentru riscuri i cheftuieli, iar managementul acesteia apreciazé c3, la data de
31 decembrie 2008, nu exista situatii care sa duc la realizarea conditiilor pentru recunoagtere, conform
cerintelor Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene.



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

REPARTIZAREA PROFITULUI

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008, Societatea a inregistrat un profit net de 136.337 lei
(31 decembrie 2007: 139.331 lei profit net).

Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate conform reglementérilor in vigoare privind repartizarile
obligatorii care se fac conform Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale.

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Destinatia 31 decembyie 2007 31 decembrie 2008
(lei) (lei)

Profit net de repartizat 139.331 136.337
- rezerva legald 13.776 10.842
- acoperirea pierderii contabil - 0
- fond de participare al salariatilor la profit - 0
- surse proprii de finantare (alte rezerve) - 0
- dividende - 0
Profit nerepartizat 125.555 125.495

Situatiile financiare aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2007 au fost aprobate in sedinta
Adunirii Generale a Actionarilor din data de 24 aprilie 2008.

La adunarea generald a actionarilor stabilitd pentru data de 10 aprilie 2008 se va discuta $i supune aprobaérii
bilantul contabil pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008, inclusiv modul de repartizare al
profitului net.



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Exercitiul financiar

Exereitiul financiar

incheiat la incheiat la

Indicatorul 31 decembrie 2007 31 decembrie 2008
(let) (lei)

1. Cifra de afaceri netd 13.812.769 21.176.060
2. Variatia stocurilor - sold creditor (160.049) 828,110
3, Alte venituri din exploatare 1.030.428 4.330.296
4. Productia realizatd in scopuri proprii 865.170 507.462
8. Total venituri din exploatare 15.548.318 26.841.928
6. Cheltuieli cu materii prime gi consumabile 1.329.592 1.339.716
7. Alte cheltuieli materiale si din afara 1.302.337 1.110.641
8. Chietuieli privind marfurile 1.082.587 6.625.108
7. Cheltuielile cu personalul, cheltuieli sociale 2.815.740 3.604.189
8. Amortizari i provizioane 2.794.267 2.766.536
9. Alte cheltuieli de exploatare 4,175.283 6.272.420
10. Total cheltuieli de explotare 13.499.806 21.718.610

(5+6+7+8+9)

11. Rezultatul din exploatare (5-10) 2.048.512 5,123,318

Datorits limitarilor existente in sistemele informationale ale Societatii, cheltuielile nu pot fi analizate pe functii
si prin urmare Societatea a prezentat cheltuielile dupa natura lor.

(17)



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

SITUATIA CREANTELOR $I A DATORIILOR

Creante Nota

Creante comerciale 12
Sume de incasat de la

entitati afiliate
Alte creante 13

<
o
0

Datorii

Datorii comerciale

Avansuri incasate in contul
comenzilor de la clienti

Sume datorate institutiilor de credit 17

Alte datorii. inclusiv datorii fiscale

si datorii pentru asigurdrile sociale 16

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie 2008 _subian __ pestelan
(lei) (lei) (lef)
(col. 2+3)
1 2 3
2.085.213 2.055.213 0
0 0 0
371.896 371.896 0
2427109 2.427.109 0
Sold la 31 Termen deé exigibilitate

decembrie 2008

(lei)

(col. 2+3+4)
1

1.009.815

41.303
32.696.943

6.896.351

40.644.412

sub 1 an 1.- 5 ani peste 5 ani
(lei) (lei) (lei)

2 3 4
1.009.815 0 0
41.303 0 0
19.245.402 13.451.541 0
6.896.351 0 0
27.192.871 13.451.541 0



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate n intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

A Bazele intocmirii situatiilor financiare
)] Informatii generale
Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilitdtii 82/1991 republicata in iunie 2008 (,Legea 82")
(i) Reglementarile contabile conforme cu directivele euroopene aprobate prin Ordinul Ministrului
Finantelor Publice al Romaniei 1752/2005 (,OMF 1752")

OMF 1752 prevede ca persoanele juridice prevazute la art. 1 aliniatul 1 din Legea 82 aplicd Reglementérile
contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Euroopene, iar situatiile financiare anuale
consolidate sunt intocmite in conformitate cu Directiva a VIl-a a Comunitatilor Economice Euroopene.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile prezentate in
continuare in politicile contabile.

(2) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 1752 cere conducerii Societatii sa faca estimari si
ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor i pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare precum si a veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioadd. Cu toate ci aceste estiméri sunt facute de cétre conducerea Societatii pe baza celor
mai bune informatii disponibile |a data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste
estimari.

B Conversia tranzactiilor in moneda striina
(1) Moneda de masurare a situatiilor financiare
Elementele incluse in aceste situatiile financiare sunt mésurate in moneda care reflecté cel mai fidel

substanta economica a evenimentelor gi circumstantelor relevante pentru Societate (,moneda de

masurare”). Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei roméanesti. care este §i moneda de masurare a
Societatii.

Leul nu este o moneda convertibild in afara Romaniei.

(19)



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Tranzactiile si soldurile in moneda stréina

Tranzactiile Societétii In moneda stréind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationals a Romaniei (,BNR") pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda stréina sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din
decontarea tranzactiilor intr-o moneda stréina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in
moned3 straina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

C Imobilizdri necorporale
(1) Cost
(i) Programe informatice

Costurile pentru dezvoltarea sau intretinerea programelor informatice se recunosc ca §i o cheltuiald. in
momentul in care sunt efectuate. Costurile care sunt asociate direct unui produs unic si identificabil care
este controlat de Societate si este probabil ¢3 va genera beneficii economice depésind costul pe o perioadé
mai mare de un an se recunosc ca imobilizéri necorporale. Costurile directe includ cheltuielile cu personaiul
echipei de dezvoltare si o proportie adecvata din cheltuielile de regie.

Cheltuielile care determind prelungirea duratei de viatd si mérirea beneficiilor programelor informatice peste
specificatiile initiale se ad&ugé la costul original al acestora. Aceste cheltuieli se capitalizeaza ca imobilizari
necorporale daca nu sunt parte integrant8 a imobilizérilor corporale.

(i) Cheltuieli de cercetare gi dezvoltare

Cheltuielile de cercetare se trec pe cheltuieli in momentul in care sunt efectuate. Cheltuielile aferente
programelor de dezvoltare (aferente proiectdrii si testarii unor produse noi sau imbunatatite) se recunosc ca
imobilizéri necorporale atunci cand este probabil ca proiectul s fie lansat cu succes luand in considerare
fezabilitatea comerciald si tehnica iar costul poate fi masurat in mod fiabil. Cheltuielile de dezvoltare care
nu indeplinesc criteriile mentionate anterior se trec pe cheltuieli in momentu! in care au loc. Cheltuielile de
dezvoltare care au fost trecute pe cheltuieli nu sunt capitalizate in perioadele ulterioare.

(ifi) Alte imobilizari necorporale
Toate celelalte imobilizari necorporale se recunosc la cost de achizitie.

Imobiliz&rile necorporale nu sunt reevaluate.



S.C. BEGA TURISM S.A, TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Amortizare

0] Fond comercial

Societatea nu are inregistrat fond comercial.

(i) Programe informatice

Cheltuielile de dezvoltare a programelor informatice capitalizate se amortizeaza folosind metoda liniard pe o
perioad intre 3 gi 5 ani.

(i) Cheltuieli de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoltare capitalizate se amortizeaza pe o baz liniard incepand cu data lansarii productiei
comerciale a produsului pe durata in care produsul va genera beneficii economice, dar hu mai muit de cinci
ani.

(iv) Alte imobilizari necorporale

Brevetele, marcile si alte imobilizari necorporale se amortizeaza folosind metoda liniaré pe durata de viatad
utild a acestora. Licentele aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice se amortizeaza pe o
perioada de 3 ani.

D Imobilizéri corporale
n Cost/evaluare

La 31 decembrie 2006 Societatea a procedat la reevaluarea valorii constructiilor aflate in patrimoniul
Societatii, astfel ca valoarea celorlalte imobilizéri corporale a fost prezentata la cost istoric indexat in
conformitate cu hotararile guvernamentale (,HG"), ce s-au aplicat pana la acea data sau la cost istoric.

La 31 decembrie 2007 Societatea a procedat la revizuirea valorii clddirilor, minusul de valoare diminuand
valoarea rezervelor din reevaluare constituite in anii precedenti si implicit a valorii capitalurilor proprii.
Valoarea celorlalte imobiliz&rilor corporale este prezentatd atat la cost istoric indexat in conformitate cu
unele hotarari guvernamentale (,LHG"), ce s-au aplicat pand la acea data, cat i la cost istoric pentru cele
care au intrat dupd data de 1 ianuarie 2007. (Nota 1 Active imobilizate)



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITIC! S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2008 Societatea nu a mai procedat la revizuirea valorii imobilizarilor corporale aflate in
proprietatea sa. Valoarea acestora, la 31 decembrie 2008 este prezentata fie la cost istoric indexat in
conformitate cu hotararile guvernamentale (,HG"), ce s-au aplicat pana la acea data, fie la cost istoric pentru
cele care au intrat in unitate ulterior datei de 1 ianuarie 2008,

Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar imbunéttirile
semnificative aduse imobilizérilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care
miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele si sculele, se trec pe cheltuieli in
momentul achizitionZrii si nu sunt incluse n valoarea contabild a imobilizarilor corporale.

2) Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea evaluati, folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de
viats estimata a activelor, dup cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 1-50
Instalatii tehnice $i masini 1-24
Alte instalatii. utilaje i mobilier 1-20

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considerd cé au o duraté de viata indefinita.

Conducerea Societatii evalueazé in mod continuu planul de dezvoltare. Efectul revizuirii duratelor de viata,
in baza HG nr. 2139/2004, s-a reflectat in cheltuiala cu amortizarea din anul 2007 si respectiv in pericadele
viitoare in marimea cheltuielilor cu amortizarea, fara a aparea diferente temporare.

(3) Vanzarea/casarea imobiliz&rilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea

cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(d) dintr-o asemenea operatiune este inclus(s)
in contul de profit si pierdere curent.



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(4) Deprecierea imobilizariior corporale

Daca existd vreun indiciu potrivit ciruia un activ poate fi depreciat. valoarea contabild a acestuia este
evaluati si adusi la valoarea recuperabild.

Valoarea recuperabild este determinaté ca maximul dintre pretul net de vanzare si valoarea de utilizare.
Valoarea de utilizare a unui activ este estimats pe baza fluxurilor viitoare de numerar operationale obtinute
prin utilizarea acestui activ i prin vanzarea acestuia, actualizate cu o raté de actualizare adecvata.

E Deprecierea activelor

Imobilizérile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din
depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbdri in circumstante indica faptul c& valoarea contabild nu
mai poate fi recuperaté. Pierderea din depreciere este reprezentats de diferenta dintre valoarea contabild s
valoarea de inventar

F Titluri detinute ca imobilizari

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate,
interesele de participare, imprumuturile acordate entitéilor de care Societatea este legaté n virtutea
intereselor de participare precum si alte investitii detinute ca imobilizari,

Imobilizarile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea determinata prin
contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile de tranzactionare. Imobilizarile
financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

G Stocuri

Stocurile se inregistreazi la cea mai mics valoare dintre cost si valoarea realizabild netd. Costul este
determinat in general pe baza metodei primul intrat-primul iegit. Costul produselor finite §i in curs de executie
include materialele, for{a de munca si cheltuielile de productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se
fac ajustari pentru stocuri cu miscare lent, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabild netd este estimata pe
baza pretului de vanzare diminuat cu costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

H Creante comerciale

Creantele comerciale se inregistreaza la valoarea facturata mai putin provizionul peritru deprecierea acestor
creante. Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale este constituit in cazul in care exista evidente
obiective asupra faptului c& Societatea nu va fi In masuré sa colecteze toate sumele la termenele initiale.

| Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate mare,
precum gi certificate de trezorerie.

J Numerar gi echivalente de humerar

Numerarul si echivalentul de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casé. conturi la banci, investitii financiare pe termen
scurt, net de descoperitul de cont. In bilant. descoperitul de cont este prezentat in ,Datorii ce trebuie platite
intr-o perioads de un an” — ,Sume datorate institutiilor de credit’.

K Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii.

L Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada in care sunt
declarate.

M imprumuturi

imprumuturile pe termen scurt si lung se inregistreaza initial la suma primita, net de costurile de
tranzactionare. in perioadele urmétoare, imprumuturile sunt inregistrate la cost amortizat folosind metoda
randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete de costurile de tranzactionare) si valoarea
normali de rascumpdérare fiind recunoscute in contul de profit si pierderi pe durata contractului de imprumut.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung se clasificé in ,Datorii: Sumele care trebuie
plitite intr-o perioada de pané la un an” si inclusd impreund cu dobénda acumulaté la data bilantului
contabil in ,Sume datorate institutiilor de credit” din cadrui datoriilor curente.
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PRINCIPI, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
N Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar

(1 Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobiliz&rile corporale in care Societatea isi asuma toate riscurile si beneficiile
aferente proprietatii se clasificé ca i contracte de leasing financiar. Criteriile de clasificare a contractelor de
leasing sunt specificate in Ordonanta 51/1997 republicatd. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la
valoarea actualizat estimaté a platilor. Fiecare piaté este impartita intre elementul de capital si dobandé
pentru a se obtine o raté constants a dobanzii pe durata rambursérii. Sumele datorate sunt incluse in
datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit si pierdere pe
durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar se capitalizeaza gi
amortizeaza pe durata lor de viata utila.

La data de 31 decembrie 2008/2007, Societatea nu avea incheiate contracte de leasing financiar.

(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt
retinute de locator se clasifica ca si contracte de leasing operational. Platile efectuate in cadrul unui
asemenea contract (net de orice facilititi acordate de locator) se recunosc in contut de profit gi pierdere pe o
baza liniard pe durata contractului.

La data de 31 decembrie 2008/2007, Societatea hu avea incheiate contracte de leasing operational.

(0] Datorii

Datoriile comerciale se inregistreazé la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau
serviciile primite.

P Provizioane pentru riscuri i cheltuieli

Provizioanele se recunosc in momentut in care Societatea are o obligatie legald sau implicitd generata de
un eveniment anterior, cand pentru decontarea obligatiei este probabil s& fie necesars o iesire de resurse $i
cand poate fi facuts o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

(29)
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PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
Q Beneficiile angajatilor
) Pensii §i alte beneficii dupa pensionare

in cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de s&nétate, pensii §i somaj de stat in contul
angajatilor séi la ratele statutare. Toti angajatii Societétii sunt membri ai planului de pensii al statului roman.
Aceste costuri se recunosc in contul de profit si pierdere odata cu recunoagterea salariilor. Societatea nu
opereaz nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are nici un alt fel de alte
obligatii referitoare 1a pensii.

(2) Participarea salariatilor la profit

Obligatia fata de angajati aferents fondului de participare a salariatilor la profitul Sccietatii se recunoaste in
cadrul provizionului pentru riscuri si cheltuieli doar in cazul in care Societatea nu are aite alternative decét
aceea de a stinge aceasta obligatie prin platé si este indeplinita oricare dintre urmétoareie conditii:

- exista un plan formal si aceste sume sunt determinate si platite inainte de data emiterii situatiilor
financiare; sau

- s-a creat o asteptare valida din partea angajatilor, pe baza evenimentelor trecute din istoria Societatii,
asupra faptului cé acestia ar primi aceste sume i suma poate fi determinat4 inainte de data emiteii
situatiilor financiare.

in Societate nu opereaza sistemul participarii salariatilor la profit.

R Subventii

(0 Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitionrii de active cum ar fi imobilizérile corporale se inregistreazé ca
subventii pentru investitii bilantul in contabil gi recunoscute in contul de profit si pierdere pe mésura
inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor achizitionate din respectiva
subventie.

(2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor se prezint3 ca un venit in contul de profit si pierdere pe perioada
corespunzitoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.
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S Impozitare

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportérile fiscale,
conform legislatiei romanesti relevante.

T Recunoasterea veniturilor

Veniturile se referd la bunurile vandute, la serviciile furnizate, lucréri executate.

Veniturile din vanzérile de bunuri se recunosc in momentul in care Societatea a transferat cumpdratorului
principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate se recunosc pe baza stadiului de finalizare, procentual din veniturile
totale aferente contractului de prestéri servicii, procentul fiind determinat prin referinté cu raportul dintre

totalul serviciilor care trebuie prestate si serviciile prestate pana la data bilantului.

Veniturile din redevente se recunosc pe baza principiilor contabilitatii de angajament in conformitate cu
substanta economicé a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi se recunosc periodic, in mod proportional, pe mésura generarii venitului respectiv, pe
baza contabilitétii de angajamente.

Dividendele se recunosc ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi aceste
sume.,

in aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta: In bilantul contabil,

datoriile si creantele de la aceiasi parteneri se prezinté la valoarea netd in momentul in care exista un drept
de compensare,

U Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale, pentru bunuri
livrate sau servicii prestate tertilor.

w Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare se recunosc de Societate in perioada la care se refera.
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Y Managementul riscului financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusé unor riscuri variate care includ: riscul de credit,
riscul valutar, riscul de rata a dobanzii gi riscul de lichiditate. Conducerea urméareste reducerea efectelor
potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Societatii.

0] Riscul de credit

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din pariile participante la un instrument financiar nu isi va indeplini o
obligatie, fapt ce va determina ca cealalts parte sa inregistreze o pierdere financiara.

Societatea este supusd unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de creante.
Referintele pentru credite sunt obtinute in mod normal pentru toti clientji noi, data de scadenta a datoriilor
este atent monitorizats si sumele datorate dup depéagirea termenului sunt urmarite cu promptitudine.
Activele financiare care supun Societatea la concentréri potentiale de riscuri de creditare cuprind in principal
creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea neté de ajustarea pentru creante
incerte. Ca urmare, conducerea Societatii consideré c& Societatea nu prezint3 concentréri semnificative ale
riscului de credit.

(i) Riscul valutar

Riscul valutar reprezint riscul ca valoarea unui instrument financiar s& fluctueze ca urmare a variatiei cursurilor
de schimb valutar.

(i) Riscul de ratd a dobénzii

Riscul ratei dobanzii reprezinté riscul ca valoarea unui instrument financiar sé fluctueze ca urmare a variatiei
ratelor dobanzilor de pe piaté. Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatjile ratei
dobanzilor in principal datorits imprumuturilor in valuta.

Societatea incheie contracte de imprumuturi in lei la rate variabile ale dobanzii. Societatea incearcs sé
anticipeze variatiile viitoare ale ratelor dobénzilor in momentul in care incheie aceste contracte.
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(iv) Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii. denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa &iba dificultati in
acumularea de fonduri pentru a-gi indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul
lichiditatii poate s& aparad ca urmare a incapacitétii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiata

de cea justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit disponibile.

Politica Societtii referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente lichiditati astfel incat sa isi poata achita
obligatiile la datele scadentelor.

PARTICIPATII $1 SURSE DE FINANTARE
a) Actiuni

Structura actionariatului la 31 decembrie 2007 se prezenta astfel:

Numdér
de actiuni Suma Procentaj
(lei) (%)
Cristescu Marius Valentin 1.016.248 2.540.620 56,55%
Cristescu Emil 575.014 1.437.535 32,00%
Alti actionari 205.862 514.655 11,45%
1.797.124 4,492,810 100,00
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in cursul exercitiutui financiar incheiat la 31 decembrie 2008 a avut loc 0 majorare de capital social in
valoare totald de 3.863.302 dupa cum urmeaza:

» Aport in naturs, 38.527 lei, reprezentand valoarea a doua terenuri (conform Certficatelor de atestare
a dreptului de societate seria MO9S NR.1343/11 ianuarie 2007 si M09 nr,1344/11 ianuarie 2007 si a
fiselor de evaluare aferente), echivalentul a 15.411 actiuni nominative ce au revenit actionarului
Minsterul Transporturilor, Constructiilor si Turismului;

»  Aport in numerar in suméa de 3.824.775 lei (conform Deciziei nr 1/14 ianuarie 2008 a Consiliului de
Adminsitratie al Societatii privind majorarea capitalului social aprobaté de Adunarea Generala
Extraordinara din data de 01 noiembrie 2007) reprezentéand echivallentul a 1 .529.910 actiuni care
au revenit tuturor actionarilor.

La data de 31 decembrie 2008 structura actionariatului este urmatoarea:

Numar
de actiuni Suma Procentaj
(lei) (%)
Cristescu Marius Valentin 1.082.973 4,957.681 59,33
Cristescu Emil 1.122.021 : 2.805.147 33,57
Alti actionari 237.451 593.285 7,10
3.342.445 8.356.113 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt plitite integral la 31 decembrie 2008. Toate actiunile
au acelasi drept de vot gi au o valoare nominald de 2,5 lei /actiune (31 decembrie 2007:2,5 lei /actiune).

b) Obligatiuni

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni la 31 decembrie 2008.
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INFORMATII PRIVIND SALARIATIL ADMINISTRATORII $1 DIRECTORII
a) Salarizarea directorilor i administratorilor

Societatea nu a acordat avansuri sau credite directorilor sau administratorilor in cursul exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2008.

De asemenea, nu existé obligatii viitoare asumate de Societate in numele directorilor sau administratoritor |a

31 decembrie 2008.

Cheltuaiala cu salarile

Administratori
Directori

Salarii de platé la sférsitul perioadei:

Administratori
Directori

Exercitiul financiar
fncheiat la
31 decembrie 2007

(lei)

73.600

73.600

31 decembrie 2007

(lei)

11.468

11.468

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2008
(lei)

86.705

86.705

31 decembrie 2008
(lei)

15.893

15.893
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b) Salariati
Numarul mediu de angajati in timpul anului a fost dupé cum urmeaza:
Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la fncheiat la
31 decembrie 2007 31 decembrie 2008

A L-A A ]

Personal direct productiv 90 113
Personal indirect productiv 4 -
Tesa 15 12
Auxiliari 29 29

138 154

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI
1. Indicatori de lichiditate
a) Indicatorul lichiditatii curente 2007 2008

Active curente = 2,43 2,57

e

Datorii curente

Lichiditatea curenta (globala sau generala) reflectd masura posibilitatii ca elementele patrimoniale curente
sa se transforme in lichiditati, in vederea satisfacerii obligatiilor de plata exigibile. Orice valoare peste 2 este
considerata adecvata.

b) Indicatorul lichiditétii imediate 2007 008

Active curente - Stocuri - 2,04 2,06
Datorii curente

Lichiditatea imediata reflecta masura in care trezoreria de activ a agentului economic acoperé datoriile pe
termen scurt ale acestuia, iar o valoare mai mare de 0,5 este considerata corespurizatoare.

(32)
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2. Indicatori de risc

a) Indicatorul gradului de Tndatorare 2007 2008
Capital imprumutat __ x 100 0.16 0,34

Capital propriu

unde:
- capital imprumutat = credite peste un an

Pentru indicatorul gradului de indatorare o limita de 0,5, cu conditia ca rata p.roﬁtului obtinuta de societate
s3 fie superioar ratei dobanzii aferente creditelor bancare contractate de societate pe termen lung (efectul
de levier), este satisfacétoare.

b) Indicatorul privind acoperirea dobénzilor 2007 2008
Profit inaintea plétii dobanzil si impozitului pe profit 1,41 1,14

Cheltuieli cu dobanda
Indicatorul privind acoperirea acoperirea dobanzilor reflects de cate ori pot fi acoperite cheltuielile cu

dobanda din profitul inaintea dobanzii gi impozitului. Cu cat valoarea indicatorului este mai mica cu atat
pozitia societdtii este mai riscanta.

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a debitelor-clienti 2007 2008
(zile) (zile)
Sold mediu clienti xass = 27 29

Cifra de afaceri

(33)
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b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor 2007 008
(zile) (zile)
Sold mediu furnizori. xses = 15 14

Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a debitelor clienti si viteza de rotatie a creditelor furnizor nu au o limita optima stabilita,
insa, de preferat este ca perioada in care se piatesc obligatiile sa fie mai mare decét perioada in care se
incaseaza creantele de la clienti, fapt ce conduce la obtinerea unui credit comercial gratuit si implicit
degajarea unui flux numerar poazitiv.

Viteza de rotatie a debitelor-clienti exprima numérul de zile pana la data la care debitorii igi achitéd datoriile
catre societate si arata astfel eficacitatea Societatii in colectarea creantelor sale. Cresterea numarului de
zile poate indica probleme legate de controlul creditului acordat clientilor. Viteza de rotatie a creditelor-
furnizori exprima numarul de zile de creditare pe care fl obtine societatea de la furnizorii sai.

c) Viteza de rotatie a activelor imobilizate 2007 008

Cifra de afaceri = - 0,14 0,18
Active imobilizate

Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueazi eficienta managementului activelor imobilizate prin
examinarea valorii cifrei de afaceri generate prin exploatarea acestora. O scidere a indicatorului poate
indica probleme legate de ocuparea capacitatilor de productie ori probleme legate de productia realizata
(rémasa pe stoc).

d) Viteza de rotatie a activelor totale 2007 008
Cifra de afaceri = 0,12 0,16
Total active

Viteza de rotatie a activelor totale evalueaz eficienta managementului activelor totale prin examinarea
valorii cifrei de afaceri generate de activele societatii. O scédere a indicatorului poate indica probleme legate
de scaderea eficientei utilizarii activelor societatii.

(34)
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4. Indicatori de profitabilitate

a. Rentabilitatea capitalului angajat 2007 2008
(%) (%)
Profitul inaintea rezultatului financiar si_impozjtului pe profit 0,89 1,43

Capitalul angajat

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe care il obtine Societatea la o unitate de resurse
investite.

5. Indicatori privind rezultatul pe actiune/
a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza este calculat prin impartirea rezultatului net atribuibil actionarilor la numarul
de actiuni ordinare in circulatie la sfargitul anului.

007 2008
Profit net atribuibil actionarilor (lei) 139.331 136.337
Actiunilor ordinare existente
la sfarsitul anului 1.797.124 3.342.445
Profit de baza per actiune
(in lei per actiune) 0,08 0,04
b) Raportul dintre pretul pe piaté al actiunii gi rezultatul pe actiune

Societatea este listaté la Bursa de Valori Bucuresti, ultimul pret pe actiune, la 20 miartie 2009, a fost de 17,9
lei, egal cu pretul maxim de 17,9 lei/actiune respectiv pretul minim de 17,9 lei/actiune.

(35)
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ALTE INFORMATH
a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Sediul social al SC Bega Turism SA este in Romania, judetul Timis, localitatea Timigoara, str. Marasesti, nr.
1-3. Sediul societatii poate fi schimbat in alt loc din Romania, pe baza hotararii adunérii generale a
actionarilor, potrivit legii. Societatea poate avea sucursale, filiale, situate si in alte localitati.

Societatea are deschise puncte de lucru in:
- Timisoara, str. General Dragaslina, nr. 47, judet Timig — Complex Hotelier Nord, cu desfasurarea
~ activitatilor prevazute la Cod CAEN 5510;
- $ag, judes Timis, cu desfasurarea activitatilor prevézute la Cod CAEN 7020 si 5523,
- Timigoara, str. Dorobantilor, nr. 94, judetul Timig, cu desfasurarea activitétilor prevazute la Cod CAEN
9301.

Obiectul de activitate principald este 5510 Hoteluri. Societatea are declarate si alte domenii de activitate
secundare.

La 31 decembrie 2008, totalul activului bilantier este de 117.312.755 lei (la 31 decembrie 2007: 112.366.595
lei).
b) Informatii privind relatiile entitéatii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entitati in care se

detin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 10 k).

¢) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda national3 a elementelor de activ
si de pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial intr-o monedé striina

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimonizle, a venituritor §i
cheltuielilor evidentiate intr-o moneda stréina este prezentatd in Nota 6 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda stréina la 31
decembrie 2008 sunt:

Rata de schimb

Moneda striina Abreviere (lei pentru 1 unitate din moneda straind)

31 decembrie 2007 31 decembrie 2008
Dolar SUA usb 2,4564 3,9852
Euro EURO 3,6102 2,8342
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d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent

Profitul brut

Deduceri (rezerva legald)
Venituri neimpozabile
Cheltuieli nedeductibile

Profit impozabil/(Pierdere fiscald)

Pierdere fiscala reportatd
Profit impozabil dupa reportare

Impozit pe profit calculat
Reduceri impozit pe profit
Impozit pe profit curent

Impozit pe profit de platé la sfarsitul perioadei

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2007
(lei)

688.963
13.776
0
388.777

1.063.964

170.234

34.047

136,187

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2008
(lei)

136.377
10.842
12.009

609.329

722.8156

115.600
23.130
92,520

56.780

(37)
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e) Cifra de afaceri

Societatea realizeazd exclusiv venituri pe teritoriul Romaniei. Prezentarea cifrei de afaceri dupa natura
veniturilor:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2007 31 decembrie 2008

(lei) (lei)

Venituri din vanzarea produselor finite 175.175 26.008
Venituri din vanzarea produselor reziduale 20.333 324,167
Venituri din lucrdri executate si servicii prestate 6.041.428 6.891.296
Venituri din vanzéri de marfuri 2.894.666 8.380.866
Venituri din chirii 4.674.469 5.550.045
Venituri din activitati diverse 6.698 3.678
13.812,769 21,176,060

)] Evenimente ulterioare datei bilantului

a) Modificarea cursului de schimb

La data de 13 martie 2009, cursul de schimb lei/usd era de 3,3158 (aceasta reprezints o depreciere a leului
fatd de usd cu 16,99% fati de 31 decembrie 2008), iar cursul de schimb lei/euro era de 4,2767 (aceasta
reprezintd o depreciere a leului fatd de euro cu 7,31% fata de 31 decembrie 2008.

b) Rata inflatiei

Rata oficiala a inflatiei comunicatd de Comisia Nationald de Statistica a fost in 1998 diz 40,6%, in 1999 a
fost de 54,8%, in 2000 a fost de 40,7%, in 2001 de 30,3%, in anul 2002 inflatia a fost e 17,8%, in anul
2003 a fost de 14,1%, in anul 2004 a fost de 9,3%, in anul 2005 a fost de 8,6%, in anul 2006 a fost de
4,87%, in anul 2007 a fost de 6,57%, iar in anul 2008 a fost de 6,3%.

Rata inflatiei a fost, in luna februarie, de 0,88% comparativ cu luna anterioars, in timp ce inflatia anuala
(februarie 2008-februarie 2009) a urcat la 6,89%.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

h}) Cheltuielile cu chiriile gi ratele achitate in cadrul unui contract de leasing operational

Societatea a Inregistrat urméatoarele cheltuieli:

Exerecitiul financiar

Exercifiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2007 31 decembrie 2008

(lei) (lei)

Chirii 72.763 82.209
Leasing operational 0 0
72.763 82.209

i) Contracte de leasing financiar

La 31 decembrie 2008 Societatea nu avea incheiate contracte de leasing financiar.

i) Onorariile platite auditorilor

Societatea a platit in anul 2008 cétre auditori onorarii stabilite conform contractului de prestéri servicii.

k) Tranzactii cu partile afiliate

Cele mai importante partile afiliate declarate de catre Societate sunt reprezentate de urmétoarele persoane

fizice si juridice:

Societatea Bega Real SA Pleasa, are sediul social in loc. Bucov, sat Pleasga, str. Indusriei, nr.1 si este

imatriculata la Registrul Comertului sub nr. J/29/4/1981. Activitatea principalé este reprezentatd producerea

si comercializarea de produse refractare.

Societatea Bega Invest SA, are sediul social in Timisoara, str. Carol |, nr.3 si este imatriculata la Registrul

Comertului sub nr. J/35/1049/25 septembrie 2001. Activitatea principala este reprezentatd de activitati
consultantd de afaceri gi management. in urma fuziunii din luna decembrie 2008 cu SC Optica SA,
societatea Bega Invest SA a fost radiata.



10.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Societatea Bega TM SA, are sediul social in loc.Timigoara, str. Carol Telbisz, nr. 3 si este imatriculata la
Registrul Comertului sub nr. J/35/1866/2003. Activitatea principald este reprezentata de Inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate.

Societatea Bega Reparatii Vagoane SA Timisoara, are sediul social in loc. Timigoara, str. Garii, nr. 2 si este
imatriculatd la Registrul Comertului sub nr. J/35/209/1998. Activitatea principald este reprezentata de
constructia i repararea materiaului rulant.

Societatea Bega Trans Auto SA, are sediul social in loc. Timigoara, str. Armoniei, nr. 25 si este imatriculata
la Registrul Comertului sub nr. J/35/1088/1991. Activitatea principala este reprezentata de transporturi
rutiere de marfuri.

Societatea Bega Chim SA Timisoara, are sediul social in loc. Timigoara, str. Stan Vidrighin, nr. 3 sieste
imatriculata la Registrul Comertului sub nr. J/35/113/1991. Activitatea principald este reprezentata de
fabricarea altor produse chimice. in urma fuziunii din luna decembrie 2008 cu SC OPTICA SA, societatea
Bega Chim SA a fost radiata

Societatea Bega Tehnomet SA, are sediul social In loc. Timigoara, str. Calea Stan Vidrighin, nr. 5A si este
imatriculata la Registrul Comertului sub nr. J/35/640/1991. Activitatea principala este reprezentata de
constructii metalice si parti componente.

Societatea Bega Com SA, are sediul social In loc. Timigoara, str. Carol Telbisz, nr. 3 si este Imatriculata la
Registrul Comertului sub nr. J/35/2302/1991. Activitatea principalé este reprezentatd de comert cu
amanuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominanta de produse alimentare si tutun.

Societatea Timco SA Timisoara, are sediul social in loc. Timigoara, str. Circumvalatiunii, nr. 8-12 si este
imatriculats la Registrul Comertului sub nr. J/35/201/1991. Activitatea principala este reprezentata de
fabricarea masinilor-unelte portabile actionate electric.

Societatea Utilaj Constructii SA, are sediul social in loc. Bucuresti sector 3, str. Lt. Nicolae Pascu, nr. 61 -
63 si este Imatriculaté la Registrul Comertului sub nr. J/40/25415/1993. Activitatea principald este
reprezentatd de inchiriere a utilajelor de constructii si demolare, cu personal de deservire aferent.

Societatea Bega Electromotor SA, are sediul social in loc. Timigoara, str. Republicii, nr. 21 si este
imatriculats la Registrul Comertului sub nr. J/35/40/1991. Activitatea principald este reprezentata de
productia de motoare, generatoare gi transformatoare electrice.

Cristescu Marius, persoana fizica si actionar al Societétii.

Cristescu Emil, persoana fizica si actionar al Societétii.
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Urmatoarele tranzactii cu partj afiliate au avut loc in cursut anului
rezultat din tranzactii cu péarti afiliate:

i Achizifii de bunuri/prestéri de servicii

Bega Minerale Industriale SA Aghires

Timeco SA Timisoara

Bega Tehnomet SA Timigoara
Bega Trans Auto SA Timigoara
Bega Reparatii Vagoane SA
Bega Com SA Timigoara

Bega Electromotor SA Timigoara
Bega TM SA Timigoara

Foraj Sonde SA Zadareni

Bega Chim SA Timigoara

Bega Imabiliare SA Timisoara
Bega Invest SA Timigoara

Pleiada SA Timisoara

Timlemet SA Timigoara
Sova-Team SRL Timigoara
Constructii Rutiere SA Arad

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

AL A A2 LT

(lei)

11.902
55.212
35.459
221.634
0

8.463
14.426
67.067
15.312
7.029
72.724
15.600
33.782
0
107.632
90.308

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

LML A2 L)

(lei)

0
143.677
9.415
1.705.450
0

7.922
26.990
38.046
0

0
27.850
5.967
103.595
0
59.927
2.071

si urmétoarele solduii la finele anului au

(41)
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ii. Livrari de bunuri si servicii
Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007
(lei)
Bega Minerale Industriale SA Aghires 29.341
Timco SA Timigoara 27.025
Bega Tehnomet SA Timigsoara 21.600
Bega Trans Auto SA Timigoara 10.064
Bega Reparatii Vagoane SA 4,946
Bega Utilaj Constructii SA Timigoara 16.931
Bega Com SA Timisoara 102.675
Bega Electromotor SA Timigoara 11.032
Bega TM SA Timigoara 251.958
Begamet SA Timigoara 751
Bega Ermat SA Ploiesti 12.367
Foraj Sonde SA Bascov 15.758
Foraj Sonde SA Craiova 16.209
Foraj Sonde SA Zadareni 13.878
Foraj Sonde SA Rm.Vaicea 15.808
Optica SA Timisoara 5.195
Chimforex SA Pleasa 8.155
Bega Chim SA Timigoara 3.553
Bega Imobiliare SA Timigoara 5.321
Bega Invest SA Timigoara 2.078
Bega Trans SA Timisoara 180
Pleiada SA Timisoara 1.224
Timlemet SA Timisoara 623
Sticloval SA Valenii de Munte 5.558
Profaur Invest SA Bucuresti 11.962
Faur SA Bucuresti 44,991
Constructii Rutiere SA Arad 4.059

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2008
(lei)

1.273.621
25.193
39.929

1.368.080

4283

1.392.546
79.578
12.550

6.909

0

6.340
680.729
1.025.152
0
175.718
22.093
55.729
4.851
7.032
2.617

0

1.406

0
337.862
23.673
241.489
286.674



S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ALTE INFORMATIH (CONTINUARE

jif. Solduri rezultate din vénzarea de bunuri/prestarea de servicii

31 decembrie 2007 31 degembrie 2008

(tei) (lei)

Bega Minerale Industriale SA Aghires 29.161 0
Timco SA Timigoara 9.113 25.193
Bega Tehnomet SA Timigoara 17.090 28.079
Bega Trans Auto SA Timisoara 11.197 346.771
Bega Reparatii Vagoane SA 0 0
Bega Utilaj Constructii SA Timigoara 10.108 452
Bega Com SA Timigoara 25.531 10.052
Bega Electromotor SA Timisoara 11.956 12.339
Bega TM SA Timigoara 0 0
Begamet SA Timigoara 0 0
Bega Ermat SA Ploiesti 0 0
Foraj Sonde SA Bascov 434 0
Foraj Sonde SA Craiova 325 59.198
Foraj Sonde SA Zadareni 130 0
Foraj Sonde SA Rm.Valcea 347 801
Optica SA Timigoara 42.978 15.000
Chimforex SA Pleasa 0 0
Bega Chim SA Timigoara 707 3.054
Bega Imobiliare SA Timigoara 668 7.701
Bega invest SA Timigoara 0 0
Bega Trans SA Timigoara 503 0
Pleiada SA Timigoara 2.274 3.681
Timlemet SA Timigsoara 527 0
Sticloval SA Valenii de Munte 4,030 0
Profaur Invest SA Bucuresti 11.967 0
Faur SA Bucuresti 36.770 12.000

Constructii Rutiere SA Arad 2.071
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iv. Solduri rezultate din achizitii de bunuri;

Timco Timisoara

Bega Electromotor

Bega Tehnomet SA Timigoara
Bega Trans Auto SA Timisoara
Bega Com SA Timigoara
Bega TM SA Timigoara
Constructii Rutiere SA Arad
Bega Imobiliare SA Timigoara
Pleiada SA Timigoara

Sova Team SRL Timigsoara
Bega InvestSA Timisoara

v. Dividende plétite péartilor afiliate

Cristescu Maruis
Cristescu Emil

Vi, Imprumuturi primite de la pértile afliate

Cristescu Maruis
Cristescu Emil

31 decembrie 2007
(lei)

o]

0

0
16.008
5.498
3.311
7.306
458
1.272

Exercifiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2007
(lei)

144.676
173.733

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2007

(lei)

2.001.520
1.922.340

31 decembrie 2008
(lei)
3.487
6.775
8.142
429.136
6.509
8.349
2.071
13.347
11.270
52.927
0.21

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2008
(lei)

508.872
287.934

Exeraitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

(lei)

440.000
343.216
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vii. Dobénzi aferente imprumuturilor primite de la partile afliate

Cristescu Maruis
Cristescu Emil

31 decembrie 2007

oA LA ACALL A2 )

(lei)

8.595
32.912

viii. Imprumuturi in sold primite de la parfile afliate

Cristescu Maruis
Cristescu Emil

STOCURI

Materii prime §i materiale consumabile
Provizion pentru materii prime si materiale
consumabile

Productie in curs de executie
Provizion pentru productie Tn curs de executie

Produse finite si marfuri
Provizion pentru produse finite si marfuri

Avansuri pentru cumpdrari de stocuri

31 decembrie 2007

(lei)

0
0

31 decembrie 2007

e ————————————

(lei)

1.334.398

240.946
0

495.389

2.070.733

31 decembrie 2008
(lei)

31 decembrie 2008

AL

(lei)

285.000
70.000

31 decembrie 2008
(lei)

2.860.724

1.169.879
0

197.063

4.227.666

(45)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CREANTE COMERCIALE

Creante comerciale - clienti

Creante comerciale - clienti incerti

Creante comerciale-clienti facturi de intocmit
Furnizori debitori pentru prestéri de servicii
Ajustari pentru deprecierea clientilor incerti
Alte creante imobilizate

ALTE CREANTE

Alte creante fatd de personal

Alte creante fata de bugetul de stat
Alte creante — debitori diversi

TVA neexigibila

Alte creante

Decontari in curs de clarificare

31 decembrie 2007
(tei)

1.124.854
239.978

1.299
o
6.066

1.372.197

31 decembrie 2007

31 decembrie 2008
(lei)

1.802.179
239.978
5.691
1.299

0

6.066

2.055.213

31 decembrie 2008

(lei)

1.342
18.961
273.202
9.289
2.865
487

306.146

(lei)

4233
50.988
267.834
30.591
18.250
0

371.896
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NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CASA SI CONTURI LA BANCI

Conturi curente la banci in lei
Conturi curente la banci in devize
Sume in curs de decontare
Numerar in casierie

Alte valori

INVESTITII PE TERMEN SCURT

31 decembrie 2007

AR LA -l

(tei)

754.829
133.280
4.147
15.035
23.775

931.066

31 decembrie 2008
(tei)

273.641
23.803
4.694
10.554
25.553

338,245

La 31 decembrie 2007 si 31 decembrie 2008, Societatea detinea titluri sub forma de actiuni la urmatoarele

societati:

SC Banatim SA Timigoara

SC Bega Real Pleaga SA Bucov

SC Bega Mecanica SA Negresti Oas
SC Mecatim SA Timigoara

SC Profaur SA Bucuresti

SC Saiftim SA Timigoara

31 decembrie 2007
(lei)

1.799.857
4.707.600
130.279
836.696
1.000.000
0

8.474.432

31 decembrie 2008
(lei)

1.799.857
4.707.600
0

836.696
2.000.000
4.698.547

14.042.700

La 31 decembrie 2008/31 decembrie 2007, SC Bega Mecanica SA Nergesti Oag si SC Bega Real SA Bucov

se aflau in proceduré legald de insolventa.

(47)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE Sl DATORII PENTRU ASIGURARILE SOCIALE CE
TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

Datorii in legatura cu personalul

Datorii fatd de bugetele statului

Dividende de plata

Creditori diversi

Sume datorate asociatilor

Decontari cu actionarii/asociatii privind capitalul
Alte datorii

Credite bancare

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

Portiunea curenta

Credite bancare
Dobanzi aferente creditelor bancare

Portiune pe permen lung

Credite bancare

31 decembrie 2007

e sttt

80.597
270.905
256.984

11.299

0
3.898.372
45.226

0

4.563.383

31 decembrie 2007

e it et

202.172
4.564

206.736

14.205.699
14.205.699

14.412,435

Societatea avea contractate, la 31 decembrie 2008, urmatoarele credite:

31 decembrie 2008

A e e it ————

101.148
205.277
305.028
5.873
355.000
5.888.200
35.825

31 decembrie 2008

19.245.402
0

19.246.402

13.451.541
13.451.541

32.696.943

> Conform Conventie de credit nr. 2036 din 27 iunie 2005 incheiatd cu Banca Italo-Romena,
Societatea a contractat un credit in valoare de 336.000 euro, utilizabii pentru achizitionarea
terenului inscris in CF 13075. Durate creditului este de 6 ani iar rambursarea se face in 72 de rate

lunare pana la 26 ianuarie 2011.

(48)



5.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)

Dobanda aferentd creditului se calculeaza in functie de rata Euribor la 3 luni + 3,75%.

in plus fata de garantiile prezentate }a Nota 1b), pentru creditul contractat Societatea mai constituie

in favoarea Bancii ltalo-Romena SpA urmétoarele garantii:

- cesiune asupra incasdrilor din contractele de inchiriere nr 1127 / 24.08.2004, 1100/
16.08.2004, 964 / 01.08.2003, 240/ 19.02.2003.

- pilet1a ordin in alb emis in favoarea bancii.

$» Conform contract de credit nr. 314 din 18 mai 2007, Societatea a contractat de la Piraeus Bank
Romania SA un credit in suma de 7.400.000 euro, avand ca obiect refinantarea creditului acordat
de HVB Tiriac SA existent in sold la aceaa data, finantarea lucrérilor de modernizare a Hotelului
Timisoara si constructia unui bloc rezidential in Timisoara. Perioada de gratie acordata de banca
este de 12 luni de la data semnarii contractului.
Dobanda aferenta creditului se calculeaza in functie de rata Euribor ia 3 luni + 2,5% pe an.

in plus fatd de garantiile prezentate la Nota 1b), pentru creditul contractat Societatea mai constituie

in favoarea Piraeus Bank Roméania SA urmitoarele garantji:

. cesiunea drepturilor de creantd rezultate din antecontractele / contractele de inchiriere care se
vor incheia asupra apartamentelor din blocul ce urmeaza a se construi in Timigoara din surse
proprii gi finantarea acordata de bancé.

. cesiunea drepturilor de creantd rezultate din contractele de inchiriere incheiate de SC Bega TM
SA cu clientii acesteia, cu o valoare minima de 150.000 euro.

. trei bilete Ia ordin in alb emise in favoarea bancii

» Conform contract de credit nr. 317 din 18 mai 2007, Societatea a contractat de la Piraeus Bank
Romania SA un credit in suma de 4.400.000 euro, avand ca obiect finantarea costurilor de achizitie
a unor terenuri in cadrul proiectului MOBITIM ( 2.900.00 EUR) precum si a achizitionrii de ternen i
constructii si/sau in vederea achizitiei de actjuni in Banatim S.A.( 1.500.000 EUR). Perioada de
gratie acordaté de banca este de 24 luni de la data semndrii contractului.
Dobanda aferents creditului se calculeaza in functie de rata Euribor 1a 3 luni + 2,5% pe an.

IMPOZITUL PE PROFIT

Diferentele intre reglementarile fiscale emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si regulile
contabile pot da nastere la diferente semnificative intre valoarea contabild a anumitor active si datorii, pe de
o parte, si valoarea lor stabilita in scopuri de impunere fiscald, pe de alta parte.

Rata curenta a impozitului pe profit in Romania este de 16% (in cursul exercitiului financiar 2007 - 16%),
atat pentru activitatile la intern cat si pentru activitati de export.
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S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME $I MATERIALELE CONSUMABILE

Cheltuieli cu materii prime

Cheltuieli cu materiale auxiliare

Cheltuieli cu combustibili

Cheltuieli cu materiale pentru ambalat
Cheltuieli cu piese de schimb

Cheltuieli cu alte materiale si consumabile

AJUSTAREA VALORII ACTIVELOR CIRCULANTE

Cheltuieli privind ajustéri pentru
deprecierea stocurilor

Cheltuieli privind ajutari pentru
deprecierea creantelor

Pierderi din creante si debitori diversi

Venituri din ajustéri pentru
deprecierea stocurilor

Venituri din ajustari pentr
deprecierea creantelor

Venituri din creante reactivate

Exercitiul financiar
incheiat fa
31 decembrie 2007

oA ACA A ]

(tei)

0

26.424
66.587

0

23.590
1.212.981

1.329,592

Exercitiul financiar
fncheiat la
31 decembrie 2007

AR AL A

(lei)

95.726

339.480
0

435.206

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

AR LA L

(lei)

289.472
30.189
97.975

0
52.282
869.798

1.339.716

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

A ER_h-A. ALt

(lei)

=]
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile
Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli pentru studiile si cercetdri
Cheltuieli cu colaboratorii

Cheltuieli privind comisioanele i onorariile
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu transportul de bunuri i personal
Cheltuieli cu deplaséri, detasari gi transferéri
Cheltuieli postale si taxe de comunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti

CHELTUILELI CU PERSONALUL

Salarii i indemnizatji
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald
Tichete de masa

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2007
(lei)

473.494
72.764
43.962
24.399
0
227.863
89.559
124.134
4.571
81.266
228.798

801.032

2.171.842

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2007
(lei)

1.971.568
' 607.597
236.575

2.815.740

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

A LA ALl LR

(lei)

247.962
82.209
52.334
10.239

0

110.522

260.222
87.962

1.238
84.504
122.085
1.008.090

2.067,347

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2008
(Tei)

2.571.056
758.887
274.247

3.604,190
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S.C. BEGA TURISM S.A. TIMISOARA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CHELTUIELI CU DESPAGUBIRI, DONATI! $I ACTIVELE CEDATE

Cheltuieli cu cedarea activelor imobilizate
Amenzi, despagubiri, penalitati

Subventii gi donatii

Alte cheltuieli

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

e e et ——

(lef)

807.573
99.010
37.571

346

944.500

AT

REZULTATUL FINANCIAR ~ PROFIT / (PIERDERE), NET

Venituri din participatii

Venituri din investitii financiare cedate
Cheltuieli privind titlurile de plasament cedate
Venituri din dobanzi

Cheltuieli privind dobanzile

Venituri din diferente de curs valutar
Cheltuieli din diferente de curs valutar

Alte venituri financiare

Alte cheltuieli financiare

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2007

(lei)

0

17.500

0

3.240
671.657
278.982
1.411.395

(10.336)

(L772.994)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

e et it

(tei)

2.975.129
11.346
57.282

1.040

3.044.797

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2008

At —————

(lei)

12.009

0

113.141
5.412
1.602.574
88.207
3.330.409
0
(46.035)

(4.894.461)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CONTINGENTE
(a) Litigii gi dispute

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii. Pe baza
consultantei de specialitate primité din partea consilierului juridic, conducerea Societatii considera ca aceste
actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societatii.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia euroopeana.
Totusi. inca existé interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autorittile fiscale pot trata in
mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a penalitétilor de
intarziere aferente (0,1% pe zi). in Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp de
5 ani. Conducerea Societ#tii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
adecvate.

(c) Contracte oneroase

Un contract oneros este un contract in cadrul caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiilor
contractuale depagesc beneficiile economice care urmeazé a fi obtinute ca urmare a acestuia. Aceste
costuri obligatorii reflecté cel putin costul net aferent iesirii din contract care reprezintd minimum dintre
costul indeplinirii contractului si orice compensatie sau penalititi rezultate din neindeplinirea acestuia.
Societatea nu avea incheiate contracte oneroase la data de 31 decembrie 2007.

(d) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt fn dezvoitare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat nici
un fel de obligatii la 31 decembrie 2008 si 2007 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii
juridice si de consultant, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind
elemente de mediu inconjurator. Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale
probleme de mediu ca fiind semnificative.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

CONTINGENTE (CONTINUARE)
(e) Asiguriri incheiate

La sfarsitul anului 2008, Societatea are incheiate polite de asigurare pentru autoturismele detinute in
proprietate gi pentru imobilizarile corporale gajate si ipotecate.

(f) Garantii constituite in favoarea altor societati

Societatea a garantat cu imobilul ,Hotel Timigoara” situat in strada Méaragesti nr. 1-3, jud. Timis in favoarea
in favoarea Piraeus Bank Romania SA pentru suma de 1.290.000 euro pentru credite contractate de SC
Bega TM SA, respectiv pentru suma de 390.000 euro, pentru credite contractate de SC Bega Com SA.

{g) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate incé din anul
2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Societatea ar trebui s& aib3 un dosar ar preturilor de
transfer aga cum este prevazut in Ordinul Agentiei de Administrare Fiscald nr. 222/2008 privind continutul
dosarului preturilor de transfer. Prin urmare, este de asteptat ca autoritétile fiscale sa initieze verificari
amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura c& rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a
bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.
Compania nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

Autorizate si semnate la data de 19 martie 2008 de cétre:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele: 1g, Numele si prenumele: Marcela Farcasescu

Calitatea: Director Eco c

Semnatura Semnaturs

474

Stampila unitatii



in conformitate cu prevederile

S-au intocmit situatiile financiare ar

DECLARATIE
art.30 din Legea contabilitati nr.82/1991

wale fa 31/12/2008 pentru :

Persoana juridica: SC BEGA TURI
Judetul: 35--TIMIS |
Adresa: localitatea TIMISOARA, st
Numar din registrul comertului: J35
Forma de proprietate: 23-Societati
(stat < 50%)

Activitatea preponderenta (cod si d
facilitati de cazare similare
Cod de identificare fiscala: 182628

SM SA

r. MARASEST!, nr. 1-3, tel. 0256491907
/61/1991

comerciale cu capital de stat si privat autohton

enumire clasa CAEN): 5510—Hoteluri si alte

-—

Subsemnatul, SZATMARI IOAN,conform art.10 alin.(1) din Legea

contabilitatii nr.82/1991, avand cal

tatea de Director General,

imi asum raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare anuale la

31/12/2008 si confirma urmatoarel

a) Politicile contabile utilizate
sunt in conformitate cu reglementa

b) Situatiile financiare anuale

e.

la intocmirea situatiilor financiare anuale
rile contabile aplicabile.

ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,

performantei financiare si a celorla
desfasurata. i

Ite informatii referitoare la activitatea

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.




S.C. BEGA TURISM S.A.
Timisoara, str. Marasesti nr.1-3
Nr O.R.C. J35/61/1991

HOTARAREA A.GA.
din data de 09.04.2009

Adunarea generala ordinara a actionarilor SC BEGA TURISM SA Timisoara, intrunita
statutar si legal in data de 09.04.2009, la prima convocare, in baza prerogativelor conferite de Legea
31/1990, republicata, a hotarat prin vot, indeplinind prevederile legale, urmatoarele:

1. Se aproba Bilantul contabil si contul de profit si pierderi pentru anul bilantului contabil si a
contului de profit si pierderi pentru anul financiar 2008; profitul net se va repartiza actionarilor sub

forma de dividende.
2. Se aproba Raportul Consiliului de administratie si Raportul auditorului financiar pentru

anul 2008.
3. Se aproba Bugetul de venituri si cheltuieli si Planul de investitii pentru anul 2009.

4. Se aproba data de 27.04.2009, ca data de inregistrare ce va servi la identificarea
actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararii AGA.

ADUNAREA GENERALA
PRESEDINTE AGA
“s\ PRESEDINTE CA

Bibu Nicolae Aurelian

Secretar,

Cj Petritan Liliana
e

e



